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 市場回顧  

12 月亞太不含日本市場指數微漲 0.02%(美元計價)。12 月份市場依舊對於歐債問題有較深疑慮，不過，歐洲央

行實施 3 年期低利率再融資操作，共注資 4800 億歐元，優於市場預期，而西班牙、義大利及法國之 10 年期債券利

率皆見下滑，使得股市形成先抑後揚之走勢，整個月份呈現持平格局。 

 影響績效主要因素  

保誠亞太高股息基金至 12 月 31 日為止淨值為 10.9 元，較上月上漲 1.49%，同期間 MSCI 亞太不含日本指數下跌

0.12%(新台幣計價，總報酬)。12 月份主要貢獻基金表現為馬來西亞、台灣、香港、印尼、菲律賓的持股，類股部份

則以金融、資訊科技及電信類股貢獻最大。 

 未來展望  

亞太區(日本除外)經濟體利率水平仍高，加上負債水平偏低，未來貨幣政策及財政政策運用空間大，足以抵禦

經濟大幅下滑之風險。實際上，部分亞洲區國家已明確進入降息週期，擴張性財政政策也積極展開，將有利於支持

經濟增長。 

在強勁內需增長帶動下，預估亞太區(日本除外) 2011 年盈餘增長仍有 10%。目前亞太區(日本除外)市場未來 12

個月之本益比約 10.3 倍、股價淨值比約 1.5 倍，低於過去 5 年平均值約一個標準差，吸引力大。 不論從歷史本益比

或是相對成長性的觀點，現今的投資價位具吸引力。 

由於市場波動劇烈，藉由保誠亞太高股息基金挑選股東權益高、現金流量好以及股利穩定配發之企業的選股策

略將發揮隨漲抗跌的特性，為投資人帶來更多效益。本基金在國家上相對看好台灣、印尼、泰國，類股方面則偏重

在電信、金融等高收益率的個股為主。 
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保誠系列基金已獲核准更名為瀚亞系列基金，更名基準日為民國 101 年 2 月 14 日 


