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 市場回顧 

Sensex 指數歷經 11 月指數則下滑 8.9%，12 月指數則繼續下跌 4.1%，主要是受到歐美短期流動性吃緊，使外資全面

撤出新興市場，整體來說印度 Sensex 指數今年以來已經下跌了 24.6 %。12 月 MSCI 印度指數下跌 6.0%，表現相對落

後僅下跌 1.3%的 12 月 MSCI 新興市場指數，使今年以來印度股市表現仍相對落後於新興市場整體表現達 18.4%，主

要是受到先前因印度央行貨幣政策因物價持續走高而緊縮，加上印度食物價格 12 月下跌幅度不如預期與股市指數去

年與前年大漲墊高了股市的價值，使外資持續加碼股市動能減弱。 

印度股市主要產業中，上個月幾乎所有產業皆面臨下跌，其中以科技類股表現相對最好，相較前一個月指數上漲

5.0%，民生必須消費類股表現也相對抗跌，下跌 1.0%，醫療保健相關類股下跌 3.0%，優於整體大盤平均表現。工業

事業類股則表現落後大盤，下滑 16.0%，電信與能源類股跌幅也相對較重，分別下滑 11.0%與 10.0%。 

印度公佈 11 月物價年成長率微幅下跌至 9.11%，低於前期的 9.73%，符合市場預期。但近期食物價格漲勢已逐漸受

到控制，原油短期價格已見回跌，股市價格也已大部分反應了通膨預期的升溫，加上近期印度股市獲利下修已告一

段落，隨著全球新興股市盤整告一段落後，搭配央行貨幣緊縮調整與政府縮減預算赤字，將使印度指數短期震盪後

開始止穩。 

 影響績效主要因素 

保誠印度基金 12 月 30 日基金淨值為 14.87 元，加上匯率貶值 2.1%，使上月底基金淨值下滑 5.53%，表現相對領先

參考指標指數，主要是因為持股較重的民生消費與科技類股上個月表現優於大盤整體表現。基金目前持有產業佔權

重最大仍為金融類股約為 21.3%，IT 服務 15.5%，生技醫藥 8.8 %，汽車 5.5%，公共事業 6.5%。 

 未來展望 

長期來看，印度經濟成長動能強勁，現階段物價指數相較過去歷史兩位數的高點仍處相對低點，市場預期通膨將在

近期逐漸下滑，貨幣緊縮政策將有機會暫告一段落。強勁內需先前不受央行緊縮貨幣政策而影響，內需型的經濟依

舊快速成長；相較其他新興股市，經過修正後的印度股市，現階段價值具中長期投資價值，一但外資持續積極加碼，

可望幫助股市增添動能，推升股市本益比上修，將有機會帶動跌深的股市強勁反彈。短期雖然印度股市因國際局勢

動盪而使指數震盪，但預估隨著股市獲利逐漸改善及央行升息已告一段落，指數將有機會震盪走堅。基金目前仍持

續看好印度內需市場，因此仍持續持有較多內需股例如汽車、民生消費類股、菸草類股，及部分中型銀行個股。 
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保誠印度基金 23.17% 0.90 -0.43 
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保誠印度基金報酬率(%)

保誠系列基金已獲核准更名為瀚亞系列基金，更名基準日為民國 101 年 2 月 14 日 


