




















 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

財 務 報 表 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 
(內附會計師查核報告) 

 

公司地址：台北市敦化南路二段67號12樓 
 

 



 

 

 
 
 
 
 

會 計 師 查 核 報 告 
 

 
保誠非洲證券投資信託基金 公鑒： 
 

保誠非洲證券投資信託基金民國九十九年及九十八年十二月三十一日之淨資產價值報告書

及投資明細表，暨民國九十九年及九十八年一月一日至十二月三十一日之淨資產價值變動表，

業經本會計師查核竣事。上開財務報表之編製係基金經理公司之責任，本會計師之責任則為根

據查核結果對上開財務報表表示意見。 
本會計師係依照一般公認審計準則暨會計師查核簽證財務報表規則規劃並執行查核工作，

以合理確信財務報表有無重大不實表達。此項查核工作包括以抽查方式獲取財務報表所列金額

及所揭露事項之查核證據、評估基金經理公司編製財務報表所採用之會計原則及所作之重大會

計估計，暨評估財務報表整體之表達。本會計師相信此項查核工作可對所表示之意見提供合理

之依據。 
依本會計師之意見，第一段所述財務報表在所有重大方面係依照一般公認會計原則、商業

會計法、商業會計處理準則中與財務會計準則相關之規定及證券投資信託基金之有關法令編製，

足以允當表達保誠非洲證券投資信託基金民國九十九年及九十八年十二月三十一日之淨資產狀

況，暨民國九十九年及九十八年一月一日至十二月三十一日之淨資產價值變動情形。 
 
 
 

安 侯 建 業 聯 合 會 計 師 事 務 所 

會 計 師 ： 

證券主管機關 
核准簽證文號 ： 

金管證六字第0940100754號 
(88)台財證(六)第18311號 

民 國 一 ○ ○ 年 一 月 二 十 六 日 

 
 
 



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

淨資產價值報告書 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

單位：新台幣元 
 
 

  99.12.31   98.12.31  
資  產： 金 額   ％  金 額   ％  
股票－按市價計值(民國99年及98年底

成本分別為1,102,264,142元及

1,093,594,592元) $  1,360,544,970   89   1,296,781,167   89 
銀行存款(附註三(一)) 193,515,665 13 180,665,907 12 
應收出售證券款 22,186,521 2 24,802,538 2 
應收利息 4,080 -  3,562 -  
應收發行受益憑證款 9,659,000 -  4,663,000 -  
其他應收款   72   -    3,204   -  

資產合計   1,585,910,308   104   1,506,919,378   103 
負  債：     
應付贖回受益憑證款 34,214,999 2 35,474,386 3 
應付買入證券款 20,762,581 2 2,626,074 -  
應付經理費(附註五) 2,567,803 -  2,516,485 -  
應付保管費 410,847 -  402,636 -  
其他應付款   28,774   -    433,540   -  

負債合計   57,985,004   4   41,453,121   3 
淨資產 $  1,527,925,304   100   1,465,466,257   100 
發行在外受益權單位(附註三(四))   83,064,241.4    93,553,491.1  
每單位平均淨資產 $ 18.39  15.66  



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

投資明細表 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

單位：新台幣元 
 
 

  佔已發行股總數 /受益  

 金 額 權單位數/金額之百分比 佔 淨 資 產 百 分 比 

投 資 種 類  99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31 

股票       

南非證券交易所       

SASOL LTD  $  69,768,816  67,168,248  0.01 0.01   4.57   4.58 

ANGLO AMERICAN  

PLC  130,186,139  123,307,312  0.01 0.01 8.52  8.41 

BHP BILLITON PLC  125,656,962  125,835,913  - 0.01 8.22  8.59 

EXXARO 

RESOURCES LTD 25,019,657  22,910,653  0.01 0.01 1.64  1.56 

METOREX LTD 11,918,126  -     0.05 - 0.78  - 

SENTULA MINING 

LTD 7,907,570  5,157,154  0.11 0.07 0.52  0.35 

GOLD FIELDS LTD  48,546,311  43,472,852  0.01 0.01 3.18  2.97 

IMPALA PLATINUM 

HOLDINGS LTD 34,673,864  31,788,839  0.01 0.01 2.27  2.17 

MONDI LTD  11,246,652  9,583,545  0.03 0.04 0.74  0.65 

MONDI PLC  13,778,574  -     0.02 - 0.90  - 

SAPPI LIMITED 15,367,784  13,305,308  0.02 0.02 1.01  0.91 

AVENG LTD  5,337,969  8,155,112  0.01 0.01 0.35  0.56 

ALLIED 

ELECTRONICS 

CORP LTD -     6,648,515  - 0.05 - 0.45 

BARLOWORLD LTD 7,274,113  4,307,537  0.01 0.01 0.48  0.29 

BIDVEST GROUP 

LTD 9,770,632  30,852,637  - 0.02 0.64  2.11 



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

投資明細表(續) 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

單位：新台幣元 
 
 

  佔已發行股總數 /受益  

 金 額 權單位數/金額之百分比 佔 淨 資 產 百 分 比 

投 資 種 類  99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31 

INVICTA HOLDINGS 

LTD $  2,868,064  -      0.02 - 0.18  - 

HUDACO 

INDUSTRIES LTD  3,871,539  -      0.03 - 0.24  - 

REUNERT LTD  -      3,745,636  - 0.01 - 0.26 

FINANCIERE 

RICHEMONT-DEP 

REC 70,432,466  54,714,508  0.01 0.01 4.61  3.73 

GRAND PARADE 

INVESTMENTS LTD 7,054,605  4,815,554  0.12 0.09 0.46  0.33 

SUN 

INTERNATIONAL 14,139,598  -      0.03 - 0.93  - 

NASPERS LTD-N SHS 55,036,435  45,780,063  0.01 0.01 3.60  3.12 

IMPERIAL HOLDINGS 

LTD 26,756,156  4,046,586  0.02 - 1.75  0.28 

WOOLWORTHS 

HOLDINGS LTD 19,761,767  31,097,253  0.02 0.05 1.29  2.12 

FOSCHINI LTD  18,949,000  19,301,930  0.02 0.04 1.24  1.32 

JD GROUP LTD  5,608,658  10,773,132  0.01 0.03 0.37  0.74 

SUPER GROUP LTD 14,140,675  11,750,694  0.12 0.13 0.93  0.80  

SPAR GROUP 

LIMITED/THE 3,438,688  18,486,945  - 0.04 0.22  1.26 

PICK'N PAY STORES 

LTD -     8,987,490  - 0.01 - 0.62 



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

投資明細表(續) 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

單位：新台幣元 
 
 

  佔已發行股總數 /受益  

 金 額 權單位數/金額之百分比 佔 淨 資 產 百 分 比 

投 資 種 類  99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31 

PICK'N PAY 

HOLDINGS LTD $  -     6,329,207  - 0.02 - 0.43 

SABMILLER PLC    70,636,616  79,846,317  - 0.01 4.62  5.45 

ASTRAL FOODS LTD  11,940,897  13,479,969  0.05 0.07 0.78  0.92 

BRITISH AMERICAN 

TOBACCO PLC 50,854,797  50,480,147  - - 3.33  3.44 

ADCOCK INGRAM 

HOLDINGS LTD  22,653,774  20,575,207  0.05 0.05 1.48 1.40  

ABSA GROUP LTD 26,691,674  24,392,861 0.01 0.01 1.75 1.67 

NEDBANK GROUP 

LTD -     32,716,415 - 0.01 - 2.23 

STANDARD BANK 

GROUP LTD 49,104,036 41,160,379 0.01 0.01 3.21 2.81 

AFRICAN BANK 

INVESTMENTS LTD -     12,363,470 - 0.01 - 0.85 

FIRSTRAND LTD 27,713,833  27,851,522 0.01 0.01 1.81 1.90  

RMB HOLDINGS LTD -     2,248,845 - - - 0.15 

PEREGRINE 

HOLDINGS 

LIMITED 5,311,808  5,933,530  0.05 0.05 0.35 0.40  

INVESTEC LTD 14,070,523 11,743,921 0.02 0.02 0.92 0.80  

INVESTEC PLC 15,923,754 14,942,613 0.01 0.01 1.04 1.02 

DISCOVERY 

HOLDINGS 

LIMITED 20,283,404 7,138,177 0.02 0.01 1.33 0.49 



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

投資明細表(續) 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

單位：新台幣元 
 
 

  佔已發行股總數 /受益  

 金 額 權單位數/金額之百分比 佔 淨 資 產 百 分 比 

投 資 種 類  99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31 

OLD MUTUAL PLC $  40,266,730 29,602,015 0.01 0.01 2.64 2.02 

SANTAM LTD   -     15,453,472 - 0.03 - 1.05 

SA CORPORATE 

REAL ESTATE FUN 8,638,916 9,064,843 0.03 0.04 0.57 0.62 

CAPITAL SHOPPING 9,106,927 -     0.01 - 0.60 - 

LIBERTY 

INTERNATIONAL 

PLC -     15,761,305 - 0.01 - 1.08 

DIMENSION DATA 

HOLDINGS PLC -     5,757,445 - 0.01 - 0.39 

METROFILE 

HOLDINGS 

LIMITED 12,919,141 8,091,193 0.34 0.34 0.85 0.55 

DATATEC LTD -     5,012,363  - 0.02 - 0.34 

ALLIED 

TECHNOLOGIES 

LTD -     3,230,870  - 0.01 - 0.22 

MTN GROUP LTD 76,738,703 72,037,918 0.01 0.01 5.02 4.92 

VODACOM GROUP 20,405,388 -     - - 1.34 - 

ANGLOGOLD 

ASHANT LTD 4,598,045  -     - - 0.30 - 

NETCARE LTD    21,444,018    -     0.02 -   1.40   -  

小  計   1,267,813,804   1,221,207,420     82.98   83.33 



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

投資明細表(續) 

民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

單位：新台幣元 
 
 

  佔已發行股總數 /受益  

 金 額 權單位數/金額之百分比 佔 淨 資 產 百 分 比 

投 資 種 類  99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31   99.12.31   98.12.31 

奈洛比證券交易所       

EAST AFICAN 

BREWERIES LTD   12,464,803   10,891,820 0.02 0.02   0.82   0.74 

SAFARICOM LTD   12,513,398   20,833,085 0.02 0.03   0.82   1.42 

小  計   24,978,201   31,724,905      1.64   2.16 

奈及利亞證券交易所       

NIGERIAN 

BREWERIES PLC   15,465,331   9,607,383 0.01 0.01 1.01 0.66 

FIRST BANK OF 

NIGERIA PLC   12,155,756   10,802,107 0.01 0.01 0.80 0.74 

GUARANTY TRUST 

BANK   12,297,528   8,390,174 0.01 0.01 0.80 0.57 

UNITED BANK FOR 

AFRICA PLC   8,413,793   6,287,598 0.02 0.01 0.55 0.43 

ZENITH BANK LTD   13,998,156   8,761,580 0.01 0.01   0.92   0.60 

STANBIC IBTC BANK 

PLC   5,422,401   -     0.02 -   0.35   -  

小  計   67,752,965   43,848,842     4.43   3.00 

證券總計   1,360,544,970   1,296,781,167     89.05   88.49 

銀行存款   193,515,665   180,665,907     12.67   12.33 

其他資產減負債後之淨額   (26,135,331)   (11,980,817)     (1.72)   (0.82) 

淨資產 $  1,527,925,304   1,465,466,257     100.00   100.00 



 

(請詳閱後附財務報表附註) 

董事長： 總經理： 會計主管： 
 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

淨資產價值變動表 

民國九十九年及九十八年一月一日至十二月三十一日 

 

單位：新台幣元 
 
 

  99年度   98年度  
 金 額   ％ 金 額   ％ 
期初淨資產 $  1,465,466,257   96   552,691,991   38 
收  入：     

利息收入   133,901   -    121,260   -  
現金股利   33,849,604   2   19,503,968   1 
其他收入   11,765   -    26,000   -  

收入合計   33,995,270   2   19,651,228   1 
費  用：     

經理費(附註三(二)及五)   30,491,982   2   18,270,282   1 
保管費(附註三(二))   4,878,715   -    2,923,413   -  
其他費用   -       -    30   -  

費用合計   35,370,697   2   21,193,725   1 
本期淨投資損失   (1,375,427)   -    (1,542,497)   -  
發行受益權單位價款   2,490,555,271   163   2,684,815,042   183 
買回受益權單位價款   (2,654,906,793)     (174)   (2,115,356,820)     (144) 
已實現資本損益淨變動   203,658,747   13   69,377,530   5 
未實現資本損益淨變動   24,527,249   2   275,481,011   18 
期末淨資產 $  1,527,925,304   100   1,465,466,257   100 
 
 

 
 



 

～1～ 

保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 

財務報表附註 
民國九十九年及九十八年十二月三十一日 

(除另有註明外，所有金額均以新台幣元為單位) 
 
 

一、成立及營運 
保誠非洲證券投資信託基金(以下簡稱本基金)係依據證券投資信託及顧問法及其他中

華民國相關法令之規定，在國內設立之開放式股票型證券投資信託基金。 
本基金於民國九十七年十月八日經行政院金融監督管理委員會(以下簡稱金管會)(97)

金管證四字第0970054881號函核准成立並開始營運。本基金經核准首次淨發行總面額最高

為捌拾億元，最低為捌億元。自開放買回之日起至申請送件日屆滿一個月且申請日前五個

營業日平均已發行單位數占原申請核准發行單位數之比率達百分之九十五以上時，經理公

司得報經金管會核准後追加之。本基金主要委託經理公司，依誠信原則及專業經營方式，

將本基金投資於非洲地區（含南非、納米比亞、埃及、突尼西亞、肯亞、烏干達、奈及利

亞、模里西斯、摩洛哥、波札那、迦納、尚比亞、象牙海岸、貝南、布吉納法索、馬利、

尼日、塞內加爾、多哥、幾內亞比索、史瓦濟蘭、辛巴威等國家）之證券集中交易市場及

於上述國家經金管會核准之店頭市場交易之股票（含承銷股票）、基金受益憑證（含指數

股票型基金）、基金股份、投資單位、存託憑證，以及經金管會核准或生效得於中華民國

境內募集及銷售之外國基金管理機構所發行或經理之受益憑證、基金股份及投資單位。並

以分散風險，確保基金安全並積極追求最高之長期性投資利得及維持收益之安定為目標。 
本基金之經理公司為保誠證券投資信託股份有限公司，基金保管機構為合作金庫商業

銀行股份有限公司，國外受託保管機構為美國道富銀行。 

二、重要會計政策之彙總說明 
(一)財務報表編製基礎 

本基金財務報表係依照證券投資信託基金管理辦法、相關之稅賦法令、商業會計

法、商業會計處理準則中與財務會計準則相關之規定及行政院金融監督管理委員會有

關規定及一般公認會計原則編製。 
(二)證券投資 

證券投資於成交日按實際取得成本入帳，成本之計算採移動平均法。每日對所投

資股票之價值依證券投資信託契約規定計算市價。本基金所投資之國外股票上市者，

以會計期間最後交易日各相關證券集中市場之最近收盤價格為準；上櫃者，以會計期

間最後交易日各相關店頭市場或證券商營業處所之最近收盤價格為準。前項收盤價格

與成本間之差異，帳列為未實現資本損益；俟證券出售時，按出售價格與成本間之差

異，帳列已實現資本損益。證券之現金股利分配收益於除息日入帳。 



保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金財務報表附註(續) 

～2～ 

(三)損益平準 
係發行或買回受益權單位之價款中，屬於發行日或申請買回日前屬原受益權單位

持有人可分配投資收益之金額，其目的在使基金若於以後年度分配收益時，所有受益

權單位均能配得相同之收益。 
(四)所得稅 

本基金非屬課稅個體，基金投資之利得無須繳納營利事業所得稅。本基金之收益，

如附註三(三)所述，全部不予分配，非分離課稅之利息收入扣繳稅額依財政部91.11.27
台財稅第0910455815號函規定，以信託基金為納稅義務人之扣繳稅款，不得申請退還，

應俟實際分配時依比例分配於受益人。因之，本基金之利息收入係以淨額入帳，扣繳

稅款列為備忘記錄。 
(五)應收發行受益憑證 

因已發行受益權單位而待收取之款項，列為應收發行受益憑證款。 
(六)應付贖回受益憑證 

因被贖回受益權單位而待支付之款項，列為應付贖回受益憑證款。 
(七)外幣交易 

以外幣為準之交易事項，係按交易當時幣別入帳，每日按收盤匯率折合成新台幣

後計算淨資產價值，外幣匯率係按交易日外匯市場之收盤匯率為準。期末就外幣資產

或負債餘額，按資產負債表日之即期匯率評價調整產生之損失或利益，列為未實現資

本損益。外幣現金實際兌換為新台幣時，因適用不同於原列帳匯率所產生之損失或利

益，則列為已實現資本損益。 

三、重要會計科目之說明 
(一)銀行存款 

  99.12.31   98.12.31  
活期存款 $  109,677,429   83,889,643 
外幣存款   83,838,236   96,776,264 
 $  193,515,665   180,665,907 

(二)經理費及保管費 
依經理公司與保管機構簽訂之信託契約，本基金支付經理公司與保管機構之服務

報酬，係以基金每日淨資產價值分別按每年2.00％及0.32％之比率逐日累積計算並按

月給付。 
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(三)收益分配 
依據本基金證券投資信託契約之規定，本基金之投資收益全數併入本基金淨資產

價值，不另行分配。 
(四)受益權單位之變動 

本基金民國九十九年度及九十八年度，發行在外之受益權單位變動如下： 
  99年度   98年度  
期初受益權單位   93,553,491.1   52,117,842.3 
申購受益權單位   151,896,678.1   202,687,360.8 
買回受益權單位   (162,385,927.8)   (161,251,712.0) 
期末受益權單位   83,064,241.4   93,553,491.1 

四、金融商品相關資訊 
(一)本基金民國九十九年及九十八年十二月三十一日帳列均無衍生性金融商品，有關非衍

生性金融商品之公平價值，估計基礎如下： 
1.短期金融商品以其在資產負債表上之帳面價值估計其公平價值；因為此類商品到期

日甚近，其帳面價值應屬估計公平價值之合理基礎。此方法應用於銀行存款及應收

款項等。 
2.金融資產如有活絡市場公開報價時，則以此市場價格為公平價值。若無市場價格可

供參考時，則採用評價方法估計，所使用之估計與假設係與市場參與者於金融商品

訂價時用以作為估計及假設之資訊一致。 
(二)財務風險資訊 

1.市場風險 
本基金投資之權益證券，其公平價值將隨投資個股股價波動而變動，因此本基

金將暴露於市場價格變動之風險。 
2.信用風險 

本基金主要的潛在信用風險係源自於權益證券及應收款項之金融商品。本基金

持有之權益證券係購買信用評等優良之不同公司所發行的上市櫃有價證券，故本基

金所持有之金融商品應不致有重大之信用風險顯著集中之虞。 
3.流動性風險 

本基金之權益證券投資具活絡市場，預期可隨時在市場上以接近公平價值之價

格出售，故變現之流動風險甚低。  
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五、關係人交易 
(一)關係人之名稱及關係 

關 係 人 名 稱 與本基金之關係 
保誠證券投資信託股份有限公司 

(以下簡稱保誠投信) 
本基金之經理公司 

(二)與關係人交易事項－經理費 
民國九十九年度及九十八年度帳列對保誠投信之經理費分別為30,491,982元及

18,270,282元。民國九十九年及九十八年十二月三十一日應付經理費分別為2,567,803
元及2,516,485元。 

 



 保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

資產負債報告書(未經查核) 

民國一百年十二月三十一日

單位：新台幣元

金額 佔淨資產(%) 

資產 

1,403,836,927.00 93.16上市股票-按市價計算   (成本：1,255,555,862.00)

126,089,194.00 8.37活期存款 

3,156,343.00 0.21應收證券款(含還本領息) 

377,041.00 0.03應收現金股利 

4,989.00 -應收利息 

4,164,000.00 0.27應收發行受益憑證款 

90.00 -其他應收款 

1,537,628,584.00 102.04資產小計 

負債 

12,953,643.00 0.86應付買入證券款 

14,761,876.00 0.98應付贖回受益憑證款 

2,554,260.00 0.17應付經理費 

408,680.00 0.03應付保管費 

12,666.00 -其他應付款 

30,691,125.00 2.04負債小計 

$1,506,937,459.00 100.00淨資產 

淨資產內容: 

830,642,414.00 基金-期初 

111,847,622.00 本期淨發行價款 

400,151,543.00 已實現資本損益 

158,744,735.00 未實現資本損益 

1,501,386,314.00 資本帳戶小計 

淨投資收益: 

(2,275,560.00) 累積淨投資收益-期初(民國100年01月01日) 

7,826,705.00 本期淨投資收益(含本期損益平準) 

5,551,145.00 淨投資收益小計 (民國100年12月31日) 

$1,506,937,459.00 合計 

94,249,003.6 在外流通之收益權單位數計算 單位 

15.99 每單位平均淨資產 



 保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

投資明細表(未經查核) 

民國一百年十二月三十一日

每單位市價 投資金額  佔淨資產 
股數/面額  (原幣)  市價(台幣)  百分比(%) 

股  票  

埃及證券交易所  
201.150000019,520.0000 19,719,800 1.31ORASCOM CONSTRUC 
92.750000013,991.0000 6,517,265 0.43EASTERN CO 
18.7000000101,500.0000 9,532,577 0.63COMMERCIAL INTL 
13.210000099,247.0000 6,584,501 0.43TELECOM EGYPT 
78.230000015,986.0000 6,280,812 0.42MOBINIL 

48,634,955 3.22 埃及證券交易所合計  

南非證券交易所  
40.7700000441,955.0000 67,007,218 4.45FINANCIERE RICHEMONT 

385.500000055,368.0000 79,375,421 5.27SASOL LTD 
16.2000000101,000.0000 6,084,701 0.40AFRICAN OXYGEN 

296.0000000109,907.0000 120,981,757 8.03ANGLO AMERICAN PLC 
234.3000000138,335.0000 120,533,338 8.00BHP BILLITON PLC 
168.000000055,880.0000 34,911,499 2.32EXXARO RESOURCES 

8.8400000130,000.0000 4,273,645 0.28METOREX LTD 
1.9500000620,350.0000 4,498,567 0.30SENTULA MINING L 

343.400000016,840.0000 21,505,285 1.43ANGLOGOLD ASHANT 
124.6000000114,180.0000 52,906,728 3.51GOLD FIELDS LTD 
122.000000041,800.0000 18,964,392 1.26LONMIN PLC 
57.300000014,593.0000 3,109,582 0.21MONDI LTD 
57.300000027,420.0000 5,842,852 0.39MONDI PLC 
23.8000000141,331.0000 12,508,845 0.83SAPPI LTD 
33.000000028,079.0000 3,445,866 0.23AVENG LTD 
14.100000050,436.0000 2,644,616 0.18BASIL READ HLDGS 
10.650000059,714.0000 2,364,986 0.16STEFANUTTI STOCK 

105.190000010,000.0000 3,911,806 0.26WILSON BAYLY HOM 
154.800000010,600.0000 6,102,105 0.40BIDVEST GROUP 
49.70000007,500.0000 1,386,183 0.09INVICTA HLDGS 
83.500000015,112.0000 4,692,575 0.31HUDACO INDS LTD 
84.000000059,400.0000 18,555,324 1.23SUN INTERNATIONA 

353.190000032,475.0000 42,654,061 2.83NASPERS LTD-N 
123.500000061,306.0000 28,156,117 1.87IMPERIAL HLDGS 
39.0000000157,386.0000 22,826,195 1.51WOOLWORTHS HLDGS 

104.990000046,900.0000 18,311,486 1.22THE FOSCHINI GRO 
10.7500000342,600.0000 13,696,155 0.90SUPER GROUP LTD 

283.090000085,230.0000 89,726,316 5.95SABMILLER PLC 
126.000000026,041.0000 12,202,000 0.81ASTRAL FOODS LTD 
39.7200000132,300.0000 19,542,130 1.30AVI LTD 

383.490000022,900.0000 32,658,208 2.17BRITISH AMERICAN  
13.4500000357,000.0000 17,856,376 1.18NETCARE LTD 
61.750000096,041.0000 22,054,461 1.46ADCOCK INGRAM HO 

141.000000041,675.0000 21,852,320 1.45ABSA GROUP LTD 
145.00000009,250.0000 4,987,840 0.33NEDBANK GROUP 
98.7500000126,672.0000 46,517,949 3.09STANDARD BANK GR 

8.9000000119,792.0000 3,964,794 0.26ALEXANDER FORBES 
20.7400000277,670.0000 21,416,107 1.42FIRSTRAND LTD 



 保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

投資明細表(未經查核) 

民國一百年十二月三十一日

每單位市價 投資金額  佔淨資產 
股數/面額  (原幣)  市價(台幣)  百分比(%) 

22.700000059,000.0000 4,980,589 0.33CORONAT 
44.070000074,500.0000 12,209,620 0.81INVESTEC LTD 
42.550000072,500.0000 11,472,033 0.76INVESTEC PLC 
17.0400000760,909.0000 48,217,549 3.20OLD MUTUAL PLC 
11.9000000223,200.0000 9,877,430 0.66EMIRA 

3.4600000662,000.0000 8,517,986 0.57SA CORPORATE REA 
2.90000001,226,403.0000 13,226,168 0.88METROFILE HOLDINGS  

143.7300000166,680.0000 89,090,981 5.91MTN GROUP LTD 
89.000000059,700.0000 19,759,100 1.31VODACOM GROUP 

1,231,381,262 81.72 南非證券交易所合計  

奈洛比證券交易所  
172.0000000212,900.0000 13,026,406 0.86EAST AFRICAN  

2.950000019,408,100.000 20,366,928 1.35SAFARICOM LTD 

33,393,334 2.21 奈洛比證券交易所合計  

奈及利亞證券交易所  
43.2500000506,057.0000 4,089,798 0.27LAFARGE CEMENT W 

250.0000000170,000.0000 7,941,550 0.53GUINNESS NIGERIA 
94.4200000848,747.0000 14,974,716 0.99NIGERIAN BREWERIES  

445.6600000181,000.0000 15,072,961 1.00NESTLE FOODS NIG 
8.90000006,025,807.0000 10,021,242 0.67FIRST BANK OF  

14.25000003,746,567.0000 9,976,190 0.66GUARANTY TRUST 
2.59000009,543,932.0000 4,618,952 0.31UNITED BANK 

12.18000006,677,522.0000 15,197,738 1.01ZENITH BANK LTD 
8.30000005,502,624.0000 8,534,229 0.57STANBIC IBTC BAN 

90,427,376 6.01 奈及利亞證券交易所合計  

股票合計  1,403,836,927 93.16 

1,403,836,927 93.16 證券投資總額 

- -短期票券 

- -附買回債券 

126,089,194 8.37 銀行存款 

(22,988,662) (1.53) 其他資產減負債後之淨額 

1,506,937,459 100.00 淨資產 



 保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

收入與費用報告書(未經查核) 

民國一百年一月一日 至 十二月三十一日

結帳幣別(TWD)金額  百分比  

收  入 

160,235.00 0.39利息收入 

41,545,153.00 99.61現金股利 

1,498.00 -其他收入 

41,706,886.00 100.00收入合計 

費  用 

29,620,247.00 71.02經理費 

4,739,236.00 11.36保管費 

34,359,483.00 82.38費用合計 

7,347,403.00 17.62本期淨投資收益(損失) 

加(減) 

479,302.00 本期損益平準 

(2,275,560.00) 期初累積淨投資收益(虧損) 

- 本期已發放淨投資收益 

$5,551,145.00 期末累積淨投資收益(虧損) 



 保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

資本帳戶變動表(未經查核)

民國一百年一月一日 至 十二月三十一日

單位：新台幣元 

金  額 

資本帳戶─期初餘額 1,530,200,864 

發行受益憑證單位淨額 1,306,743,315 

買回受益憑證單位淨額 (1,125,952,288) 

發行及買回受益憑證之損益平準 (479,302) 

已實現資本損益變動 74,295,948 

未實現資本損益變動 (109,999,763) 

已實現兌換利益(損益) 1,910,349 

未實現兌換損益之變動 (175,332,809) 

資本帳戶─期末餘額 1,501,386,314 



資產項目 證券市場名稱

金　　　額

(新台幣百萬元)
佔淨資產

百分比

　股票  埃及證券交易所 48.64                         3.22                

 奈洛比證券交易所 33.39                         2.21                

 奈及利亞證券交易所 90.43                         6.01                

 南非證券交易所 1,231.38                    81.72              

 小計 1,403.84                    93.16              

　基金 -                             -                 

　短期票券 -                             -                 

　附買回債券(暨票券) -                             -                 

　銀行存款（含活存、支存、定存） 126.09                       8.37                

　其他資產（扣除負債後之淨額） (22.99) (1.53)
　合計（淨　資　產　總　額） 1,506.94$                  100.00            

保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

淨資產總額明細表

民國一百年十二月三十一日



 
 

 

 

 

 

 

 

 
 註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1%以上者 

保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

投資股票明細表

股票名稱 證券市場名稱 股數(仟股) 每股市價(新台幣元) 投資金額(新台幣佰萬元) 投資比例(%)

民國一百年十二月三十一日

ANGLO AMERICAN PLC 南非證券交易所 110 1,100.76 120.98 8.03

BHP BILLITON PLC 南非證券交易所 138 871.31 120.53 8.00

SABMILLER PLC 南非證券交易所 85 1,052.76 89.73 5.95

MTN GROUP LTD 南非證券交易所 167 534.50 89.09 5.91

SASOL LTD 南非證券交易所 55 1,433.60 79.38 5.27

FINANCIERE RICHEMONT 南非證券交易所 442 151.62 67.01 4.45

GOLD FIELDS LTD 南非證券交易所 114 463.36 52.91 3.51

OLD MUTUAL PLC 南非證券交易所 761 63.37 48.22 3.20

STANDARD BANK GR 南非證券交易所 127 367.23 46.52 3.09

NASPERS LTD-N 南非證券交易所 32 1,313.44 42.65 2.83

EXXARO RESOURCES 南非證券交易所 56 624.76 34.91 2.32

BRITISH AMERICAN TOB 南非證券交易所 23 1,426.12 32.66 2.17

IMPERIAL HLDGS 南非證券交易所 61 459.27 28.16 1.87

WOOLWORTHS HLDGS 南非證券交易所 157 145.03 22.83 1.51

ADCOCK INGRAM HO 南非證券交易所 96 229.64 22.05 1.46

ABSA GROUP LTD 南非證券交易所 42 524.35 21.85 1.45

ANGLOGOLD ASHANT 南非證券交易所 17 1,277.04 21.51 1.43

FIRSTRAND LTD 南非證券交易所 278 77.13 21.42 1.42

SAFARICOM LTD 奈洛比證券交易所 19,408 1.05 20.37 1.35

ORASCOM CONSTRUC 埃及證券交易所 20 1,010.24 19.72 1.31

VODACOM GROUP 南非證券交易所 60 330.97 19.76 1.31

AVI LTD 南非證券交易所 132 147.71 19.54 1.30

LONMIN PLC 南非證券交易所 42 453.69 18.96 1.26

SUN INTERNATIONA 南非證券交易所 59 312.38 18.56 1.23

THE FOSCHINI GRO 南非證券交易所 47 390.44 18.31 1.22

NETCARE LTD 南非證券交易所 357 50.02 17.86 1.18

ZENITH BANK LTD 奈及利亞證券交易所 6,678 2.28 15.20 1.01

NESTLE FOODS NIG 奈及利亞證券交易所 181 83.28 15.07 1.00



保誠證券投資信託股份有限公司 
保誠非洲證券投資信託基金 
最近十年度基金淨值走勢圖 
民國一百年十二月三十一日 
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年度 91 92 93 94 95 96 97(註) 98 99 100

報酬率 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 6.00% 47.74% 17.43% -13.05%

註：97年度報酬率計算期間：97.10.8 (基金成立日)至 97.12.31。

保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

最近十年度各年度基金報酬率

民國一百年十二月三十一日



      資料日期：100年12月31日

4.44

-11.17

-13.05

50.85

N/A

N/A

59.90

註：

累計報酬率：指至資料日期日止，本基金淨資產價值最近三個月、

六個月、一年、三年、五年、十年及自基金成立日起算之累計報酬

率。

保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

淨資產價值累計報酬率

最近三年

淨資產價值累計報酬率(%)項目 / 期間

最近三個月

最近六個月

基金成立日（97年10月8日）起算

至資料日期日止

最近一年

最近五年

最近十年



年度 96 97 98 99 100

費用率 N/A 0.64% 3.20% 2.79% 2.62%

註：
費用率：指依證券投資信託契約規定基金應負擔之費用（如：交易直接成本─手續費、交

易稅；會計帳列之費用─經理費、保管費、保證費及其他費用等）占平均基金淨資產價值

之比率。

保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

最近五年度各年度基金之費用率

民國一百年十二月三十一日



項目

時間 股票/基金 債券 其它 合計 單位數(千個) 比例(%)

BARNARD JACOBS 527,360 - - 527,360 1,055 - -

美林證券 522,612 - - 522,612 1,043 - -

99年 摩根大通證券 513,816 - - 513,816 1,028 - -

香港商德意志證券 353,125 - - 353,125 1,056 - -

花旗環球證券 69,994 - - 69,994 681 - -

摩根大通證券 226,473 - - 226,473 453 - -

100年 BARNARD JACOBS 218,887 - - 218,887 438 - -

01月01日 AFRICA ALLIANCE 179,129 - - 179,129 848 - -

至 美林證券 171,542 - - 171,542 327 - -

12月31日 香港商德意志證券 168,522 - - 168,522 465 - -

保誠證券投資信託股份有限公司

保誠非洲證券投資信託基金

委託證券商買賣證券資料

證券商名稱
受委託買賣證券金額(新台幣千元) 手續費金額

(新台幣千元)

證券商持有該基金之受益權

民國一百年十二月三十一日


